
 

 

 

 

ＪＭ１６０１ ｖｓ Ｊ１６０１ 

 ＪＭ１６０１ Ｊ１６０１ 

市场报价 仓单：５８０－６００ 

进口：６００－６２０ 

仓单：６８０；天津（准一级）：７１

０ 

出口：６５０（１１２美金） 

协议库容 仓库：２３６万吨 

厂库：２４．６万吨  

仓库：１９２万吨 

厂库：３５．１万吨 

历次交割最

大量 

ＪＭ１５０５：３９．６万吨 

ＪＭ１４０１：３６万吨 

Ｊ１６０１：６５．３万吨 

Ｊ１５０９：２３万吨 

现在的持仓 〉120 万吨 〉300 万吨 

库存与可交

割的量 

港口估摸可交割量：１０万吨内煤 

进口库存：钢厂和焦化厂刚性需求 

天津港库存：１６６万吨 

准一级：暂不详 

政策法规与

品种规则 

提高焦煤品质注册入库严格程度； 

１月进口关税调整，但对１６０１

影响不大 

相比Ｊ１５０１，出口形势不利，多头

承压。 

小结 从客观层面分析，当前形势对 JM1601 合约多头较为有利（提高注

册品质，内煤可交割量受限；避开 1 月关税下调风险）；而对 J1601 多头

接货不利（出口价倒挂；焦炭开工率上行、库存压力大；临近年关，接

货处理问题）。 

主观上还要看各大机构的信心和资金而定，又一场近月的博弈。 

其他基本面

因素 

１、 长期因素：２０１５年焦炭产能总体仍是扩张，去产能任重道远 

２、 短期北方进入供暖，焦炉煤气需求增大，焦企开工率不降反升，焦企焦

炭库存上升明显 

３、 时间点上来看，２０１６春节后焦炭爆发矛盾点可能性较大，J1605 不

容乐观。 


